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从2001年6月实行国有股减持政策以来，上证综合指数达到了2245点，到2005年6月，上证综合指数跌至998点。中国经济在四年内快速增长，但股市指数有所回落。虽然中途略有反弹，但市场走势普遍下行。2005是熊市的终结。 由于种种原因，自2...
从2001年6月实行国有股减持政策以来，上证综合指数达到了2245点，到2005年6月，上证综合指数跌至998点。中国经济在四年内快速增长，但股市指数有所回落。虽然中途略有反弹，但市场走势普遍下行。2005是熊市的终结。
由于种种原因，自2002以来，1300一直被视为市场的政策和铁底。从2002年到2004年第三季度，上证综合指数已经多次下跌1300点，然后开始一个不错的反弹。到2004年9月，当上证综合指数跌破1300点时，它在三个交易日内反弹，然后迅速上升。然后，到10月。2004年，上证综合指数在1300点附近展开激烈争夺，11月22日、5日、8日和9日、12月13日、15日，上证综合指数突破1300点8次回落。
但总的趋势很难恢复，直到2004年12月17日，上证综合指数第九次跌至1300点以下，最终难以恢复，表明指数进入下一步区间。当时的巨大影响，因为突破1300点意味着从技术上讲，所有支持水平都基本崩溃，而预期是1999年519市场开始时的1048点低点。
在2004年跌破1300点后，2005年开始陆续出台市场救助政策，最直接的是2005年1月24日，股票交易印花税税率从2日至1日开始小幅反弹，随后在2月又触发了小幅反弹。行军。6月，上证综合指数在519个市场开盘时跌破1048个点，也是非常有影响力的1000个整数。最后，上海综合指数直到2005年6月30日的998点才稳定下来。
当A股市场跌至1000点左右时，所有的问题都成为无法解决的难题。在上市公司的各个资金圈，股票市场只注重融资而不注重投资，公司利润持续下降，股票市场经过股权分置改革后大大扩大了流通股的能力，等等。在极端悲观主义下，任何好事都会被视为坏事。第一批股份制改革公司，如G31甚至提高了持股和持现金的门槛，股票价格仍然暴跌。最终，市场又回到了中国股市是否应该继续上涨的老问题。我会被推回的。一开始，推倒理论遭到了成千上万人的批评。现在，股市已经崩溃，但我不知道如何再做一次。
根据政策底部、市场底部和基础面底部的时间序列，政策底部在2005年2月左右已经非常清晰。第一，1月24日印花税减少，第二，保险资金上市。2月16日，中国保监会和中国证监会发布了《关于保险机构投资者股票投资交易的通知》和《保险机构投资者股票投资登记结算指引》，也意味着保险业的直接进入。资金进入市场已进入实质性操作阶段。
市场底部出现在2005年6月底，上证综合指数最低达到998点，基本面底部甚至更晚。2005，A股上市公司的增长率继续下降。这一过程直到2006第一季度才见底。因此，基本面底部直到2006第二季度才能真正看到。
换言之，在2005个市场筑底过程中，市场底约四个月后的政策结束，约三个季度底部的基本面。
美国次级抵押贷款危机于2008蔓延至全球金融海啸。BDI指数从10000点回落。中国经济形势急剧下滑。宏观经济政策由双重防御向四兆元方向转变。上证综合指数从2007年10月的6124高点跌至2008年10月的1664低点，深度和速度都是前所未有的。
2008年，A股市场基本从大盘走势一路下滑，除4月23日印花税减免一周左右反弹外，基本没有出现正反弹，下跌过程中由于内外部因素的叠加，几乎没有阻力。在2008没有分化。
2008年，当整个市场下跌时，没有行业部门有绝对回报，几乎没有股票有绝对正回报。基本上，2008年所有股票都崩盘，99%的股票下跌，根据我们的样本股票统计，将近80%的股票下跌超过50%。在2007年7月1日之前上市的公司中，1377家上市公司中只有17家在2008上升。
对于A股市场来说，2008年下跌最痛苦的事情可能是1800点首先被打破。如前所述，上证综合指数从2007年10月的6124点开始调整并跌至2008年9月18日的1802点。9月18日晚上，国家公布了3点拯救市场的主要政策。第一，印花税由双边向单方征征，一千分之一征收销售税。第二，汇金公司直接进入市场，在二级市场上独立购买了工业、中央和建筑公司的股份。第三，国资委支持中央企业增持或回购上市公司股份。9月25日，沪深证券交易所修订了《上市公司股东及其合作者增持股份指引》第七条，放宽股东增持上市公司的敏感期。
次日和9月19日，上证综合指数上涨9.5%，三大救市政策有利。在救市政策之后的五个交易日里，上证综合指数上涨超过20%，达到最高2333点。现在是市场触底的时候了。是形势。现在是时候摆正下跌幅度、估值水平和政策支持了。不幸的是，好消息不长，9月份的小幅反弹周期很短，只维持了半个月A股就再次下跌。
虽然中央银行在10月份频繁降息，但是市场情绪没有好转的迹象。在10月9日，中央银行再次宣布降低存贷款利率和存款准备金率，并暂时免征利息税。中央银行决定扩大个人住房贷款利率，调整最低首付比率。10月30日，中央银行本月再次降息0.27%。总的来说，尽管这一时期的好消息不断，但A股依然是d股。此外，上证综合指数10月份跌至1800的低点以下，市场恐慌达到高峰，所有支撑位均低于政策预期，2005年6月跌至998点，如果你寻找低于1664的低点。
在2008年触底的过程中，资本市场的政策基础在4月前后出现（降低印花税），但9月份对股市的三大救助政策的支持更为直接和明确，包括货币在内的整体宏观经济政策也更加明确。9月份以后政策开始明显转变，中国人民银行9月25日、10月15日、12月5日和12月25日，中国人民银行在9月份之后5次降低金融机构存贷款基准利率。行政会议是政策转变的高潮。国务院提出了4兆美元的投资刺激计划和适度宽松的货币政策。
2009年第一季度上市公司股市的表现远远超出基本面。无论是钢铁、煤炭还是其他资源，股价自2009年初以来都有所上涨，大幅上涨，到2009年8月，基本翻了一番，但到2009年8月，大宗商品价格却丝毫没有上涨。
在2009年V形反转之后，中国的大部分经济增长指标在2010年达到顶峰，当时许多人认为经济即将进入一个新的上升周期，公司2010年大幅扩大生产能力，并投入大量资本支出，导致大宗商品价格急剧上涨，但新一轮大宗商品价格上涨。周期假象将很快消失。到2011年，中国经济将面临通货膨胀加剧、货币政策收紧、经济增长指标全面下滑的不利局面。股市从2011年4月到2012年12月一直呈下降趋势。
股市在2011年的两个季度开始下跌，但在2012年更加痛苦。从2012年5月到11月，上证综合指数几乎连续7个月下跌（9月份上涨1.9%，本月下滑），上证综合指数下跌19%。权重股继续走软，该指数已经稳定了好几倍的市场，但最终还是下跌，市场指数在12月4日跌至1949年，市场嘲笑国家底部的建立。
5月3日至7月31日，市场单边下跌4个月，下跌14%，各种坏消息接踵而来，最重要的是国际板块的消息。6月1日，国务院办公厅转发了《关于加快培育工作的指导意见》。f.国际合作与新竞争优势由国家发改委等八个部门研究制定境外企业在中国发行人民币股票的制度规则，认真准备相关技术，并适时启动境外企业在中国发行人民币股票的试点。市场认为，在6点钟，国际董事会将再次提上议事日程，将转移大量流动性A股，市场6月4日大幅下跌。
2012年，市场还将讨论GDP增长是否应该达到8%，但形势的变化比预期的要快得多，宝8没有时间转型，GDP增长已经进入7%的运行范围。经济低迷使市场非常悲观，它可以可以说，A股情绪处于极度悲观的状态，虽然期间出现了各种好消息，但市场忽视了。
4月28日，证监会发布了《关于进一步深化新股发行制度改革的指导意见》，以解决新股发行的三个突出问题。同日，交易所将A股的交易成本降低了25%，6月20日，证监会将所有外国投资者的限额从20%提高到30%，5月12日、6月8日和7月6日，中央银行相继降息，没有稳定市场的迹象。
9月28日，在中华人民共和国第十八次全国代表大会的指导下，中国人民寿险、中国平安险、中国保险等众多保险巨头在三天内增持头寸100多亿元，汇金增持大型银行头寸。10月16日，中国证监会将合资公司证券的外商持股比例从前一年的13提高到49%。然而，截至11月8日，中国证监会仍然处于困境之中。11月16日，IPO再次暂停，虽然官方没有具体说明，但事实上新股的发行已经暂停。
2012没有对资本市场的直接刺激，例如印花税的减少。政策底部主要反映在宏观经济政策的变化上，宏观经济政策从2011年的紧缩政策再次转变为宽松的第二次刺激政策。
有几个里程碑：2012年2月24日央行将存款准备金率下调0.5%，2012年5月18日下调0.5%，2012年6月8日和7月6日两次下调金融机构人民币存贷款基准利率。2012，国家发改委批准了大量投资项目，其中有著名的宝钢湛江项目。2012年5月24日，湛江一千万吨钢项目获批。当湛江市长走出国家发改委大门时，他情不自禁地亲吻了项目的批准文件。照片固定后，这一场景在互联网上广泛传播，引起了广泛的讨论。
与前两次市场触底过程不同，2012年市场的基本面出现在2012年第三季度左右。上市公司净利润增长率在2012年第三季度达到低点后开始上升，但直到2012年12月才出现市场底部。这一次，市场底部似乎落后于基本面，而不是领先。
那么，2015年股市出现了异常波动，2016年股市出现了两次大融合，股市的下跌也非常悲惨，因为现在离投资者的印象更近了，本文就不在这里重复了。
回顾A股历史上的黑暗时刻，我们感到股市的连续下跌将使市场情绪非常悲观，使人们感到，在内部和外部的困难下总是难以克服，未来的机会是：目前看来，上市公司公布第三季度业绩不错也不算太坏。不过，对未来经济下滑的预期已经是悲观了。第二，政策底部、市场底部和基本面之间存在明显的时滞关系。一般来说，政策底部出现在市场底部之前，而市场底部出现在基本面底部之前，有时导致6-4个季度的长期增长。第三，很难确切地知道底部在哪里。2008的最低水平为1664。如果气氛稍微高一点到1564也许没关系，但是从投资的角度来看，更不用说1664了，即使到2000年可以满员，明年仍然会有不错的回报。
寻底是一个过程，绝对的底点是不能判断的，更重要的是，也许只有判断上市公司未来的生命周期是否足够长，盈利能力是否足够强才能够稳定，这就决定了当前的股价和股票估值是否为SET有很好的投资价值，如果是这样的话，值得支持。
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